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GRUPO BAFAR

RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2011
» Un primer semestre a paso firme

Segundo Trimestre 2011 vs Segundo Trimestre de 2010
e Los volumenes de venta se incrementaron 3%

e Las ventas se incrementaron en un 5.3% (11.6% en ddlares), y alcanzaron $1,482millones
de pesos (U.S. $122.9)

e Aumento en la utilidad de operacion del 16.5% (23.5% en délares)

e  UAFIRDA con incremento del 17% (24% en délares)

Acumulado 2011 vs Acumulado 2010
e Los voliumenes de venta se incrementaron 4.8%

e Las ventas se incrementaron en un 6.2% (13.6% en délares), y alcanzaron $2,958 millones
de pesos (U.S. $249.6)

e Aumento en la utilidad de operaciéon del 11.6% (19.4% en ddlares)

e UAFIRDA con incremento del 14% (21.8% en dolares)

Chihuahua, Chih., México, 28 de Julio de 2011 — Grupo Bafar, S.A.B. de C.V., anuncia sus resultados
para el Segundo trimestre de 2011.

Comentarios de la Direccion

Sobre los resultados alcanzados por el Grupo, Eugenio Baeza Fares, Director General de Grupo Bafar
comentd: Este primer semestre del afio se caracterizo por un mercado estable pero con fuertes
presiones en los costos de las materias primas. Me complace reportar un sobresaliente crecimiento de
dos digitos en la utilidad de operacion y en el flujo operativo (UAFIRDA), apoyado fuertemente por los
resultados en este segundo trimestre de 2011 alcanzando un incremento en ventas del 5.3%, mientras
que el desempefio a nivel de utilidad de operacidn presento un importante incremento del 16.5%
gracias a nuestro esfuerzo de ser mas productivos cada dia y manteniendo un estricto control en los
gastos, lo que nos permitidé lograr un aumento del 17% en flujo operativo. Disminuimos el pasivo con
costo en 167 millones de pesos contra el segundo semestre de 2010 permitiéndonos mejorar nuestra
posicion de Pasivo a Capital, llegando a 0.50 contra el 0.59 presentado en Junio 2010, una vez mas
demostramos nuestra solidez financiera y mantenemos nuestro compromiso por conservar finanzas
sanas.
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Resultados financieros y de operacion
Ventas Netas

Las ventas del Segundo trimestre de 2011 alcanzaron la cifra de $1,482 millones de pesos (U.S. $122.9)
en comparacion con $1,407 millones de pesos (U.S. $110.1) obtenidos en el mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un crecimiento de 5.3% (11.6% en ddlares). Este crecimiento fue impulsado
por el incremento en los volimenes de venta del 3%.
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Las ventas del acumuladas de 2011 alcanzaron la cifra de $2,958 millones de pesos (U.S. $249.6) en
comparacién con $2,784 millones de pesos (U.S. $219.7) obtenidos en el mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un crecimiento de 6.2% (13.6% en ddlares). Este crecimiento fue impulsado
por el incremento en los volumenes de venta del 4.8%.
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Costo de Ventas

El costo de ventas del Segundo trimestre de 2011 fue de $970.9 millones de pesos (U.S. $80.5) y
representé el 65.5% de las ventas, porcentaje por debajo al obtenido en el Segundo trimestre de 2010
(66.9%). La utilidad bruta en el Segundo trimestre de 2011 fue de $511.3 millones de pesos (U.S. $42.4),
mientras que en el 2010 alcanz6 la cifra de $465.7 millones de pesos (U.S. $36.4) arrojando un
crecimiento del 9.8% (16.4% en ddlares).

El costo de ventas acumulado a Junio 2011 fue de $1925.2 millones de pesos (U.S. $162.4) y representd
el 65.07% de las ventas, porcentaje por debajo al obtenido en el Segundo trimestre de 2010 (65.9%). La
utilidad bruta acumulada a Junio 2011 fue de $1,033.4 millones de pesos (U.S. $87.2), mientras que en
el 2010 alcanzé la cifra de $947.9 millones de pesos (U.S. $74.8) arrojando un crecimiento del 9% (16.5%
en ddlares).



Gastos Generales

Los gastos generales fueron de $421 millones de pesos (U.S. $34.9) en el Segundo trimestre de 2011 en
comparaciéon con $388.2 millones de pesos (U.S. $30.3) en el Segundo trimestre de 2010, y el porcentaje
en relacion a ventas fue del 28.4% para 2011 y del 27.5% para 2010.

Los gastos generales acumulados a Junio 2011 fueron de $838.9 millones de pesos (U.S. $70.8) en
comparacién con $773.7 millones de pesos (U.S. $61) del 2010, y el porcentaje en relacién a ventas fue
del 28.3% para 2011 y del 27.7% para 2010.

Utilidad de Operacién

La utilidad de operacion en el Segundo trimestre de 2011 presento un importante incremento del 16.5%
(23.5% en ddlares) en comparacién con el mismo periodo del afio anterior y alcanzé la cifra de $90.2
millones de pesos (U.S. $7.4), un 6% con respecto a ventas contra los $77.4 millones de pesos (U.S. $6),
un 5.5% en relacion a ventas.

La utilidad de operacion para este primer semestre del 2011 de igual manera presento un importante
incremento del 11.6% (19.4% en ddlares) en comparacidén con el mismo periodo del afio anterior y
alcanzo la cifra de $194.4 millones de pesos (U.S. $16.4), un 6.5% con respecto a ventas contra los
$174.1 millones de pesos (U.S. $13.7), un 6.2% en relacién a ventas.

Flujo Operativo-UAFIRDA

El UAFIRDA en el Segundo trimestre de 2011 fue de $139.8 millones de pesos (U.S. $11.6), presentando
un sobresaliente desempefio al incrementar en 16.9% (24% en ddlares) comparado con el mismo
periodo del afio anterior. En el acumulado de igual forma incremento en 13.9% (21% en ddlares)
alcanzando los $292.8 millones de pesos (U.S. $24.7).

Resultado Integral de Financiamiento
El resultado integral de financiamiento en el Segundo trimestre 2011 alcanzo los $10.6 millones de

pesos, comparado con los $18.5 millones de pesos generados en el mismo periodo del afio anterior. El
desglose es el siguiente:

Abril - Junio 2011

Abril - Junio 2010

mill. de pesos U.S. mill. de pesos u.s.
Gastos financieros, netos 8.54 0.75 7.03 0.55
Fluctuacién cambiaria 2.14 0.18 11.49 0.90
Resultado Integral de Financiamiento 10.68 0.93 18.52 1.45

El resultado integral de financiamiento acumulado a Junio 2011 alcanzo los $13.1 millones de pesos,
comparado con los $10.4 millones de pesos generados en el mismo periodo del afio anterior. El desglose

es el siguiente:

Enero - Junio 2011

Enero - Junio 2010

mill. de pesos U.S. mill. de pesos u.S.
Gastos financieros, netos 21.11 1.78 17.07 1.35
Fluctuacién cambiaria (7.94) (0.67) (6.65 ) (0.52)
Resultado Integral de Financiamiento 13.17 1.11 10.42 0.82
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Utilidad Neta Mayoritaria

La utilidad neta mayoritaria del Segundo trimestre de 2011 fue de $64.1 millones de pesos (U.S. $5.3)
gue comparada con $50.6 millones de pesos (U.S. $3.9) obtenidos en el Segundo trimestre de 2010
aumentando un 26.5% (34.1% en dodlares). La utilidad neta mayoritaria para este primer semestre
incremento en 4.3% (11.5% en ddlares) al alcanzar $142.2 millones de pesos (U.S. $12).

Razones y proporciones

La razdén entre activo circulante a pasivo circulante se posiciono en 1.59 con un aumento del 15%
respecto al 2010, mientras que la cartera se situé en 25 dias, un 18% abajo del afio anterior. Por otra
parte la Rotacién de inventarios se ubico en 9 veces, 4% menos en relacion al afio anterior.

El pasivo bancario disminuyo en $193.9 millones con respecto al primer semestre de 2010, el cual
incluye el financiamiento obtenido para la operacién de financiamiento a Terceros, descontando dicha
operacion el pasivo bancario disminuyo con respecto a 2010 por $298.6 millones. Los niveles de
apalancamiento (deuda con costo a UAFIRDA) disminuyo 31% y la cobertura de interés mejoro un 18%
con respecto a 2010.

Actividad Apalancamiento Coberturade Intereses

2% 18 16 15.03
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Dias de Ventas por Cobrar Rotacion de Inventarios** Deuda con Costo a UAFIRDA** UAFIRDA** a Gastos Financieros**
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**(ltimos doce meses

Las razones de rendimiento presentaron buenos resultados, gracias a la utilidad neta generada en los
ultimos doce meses. En la siguiente grafica se aprecia los porcentajes de variacion comparado con el
Segundo trimestre del afio anterior. Las cifras de utilidad neta son:

Rendimiento

12.00% +26%

9.72%
10.00%

8.00% +34%

H2T111
6.00%

4.84% M 2T10

4.00%

2.00% 1

0.00% 1

Utilidad Neta a Ventas Netas Utilidad Neta** a Capital Utilidad Neta** a Activo Total
Contable

**ultimos doce meses



GRUPO BAFAR

Grupo Bafar, S.A.B. de C.V.
Balance General
Al 30 de Junio de 2011 y 2010

(miles de pesos)

Junio 2011
CONCEPTOS
Importe
ACTIVO TOTAL 4,386,306
ACTIVO CIRCULANTE 1,348,949
Efectivo e inversiones disponibles 171,095
Cuentas y documentos por cobrar a clientes (neto) 482,817
Otras cuentas y documentos por cobrar (neto) 242,789
Inventarios 445,364
Otros activos circulantes 6,883
ACTIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por cobrar (neto)
Inversiones en acciones de subs. no consolidadas,
negocios conjuntos v asoc.
Otras inversiones
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 1,710,017
Inmuebles 1,004,827
Maquinaria y equipo industrial 1,008,374
Otros equipos 537,709
Depreciacion acumulada 997,785
Construcciones en proceso 156,891
ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 306,861
OTROS ACTIVOS 1,020,479
PASIVO TOTAL 1,465,549
PASIVO CIRCULANTE 849,197
Proveedores 303,092
Créditos bancarios 372,204
Otros créditos con costo 80,215
Impuestos por pagar 27,466
Otros pasivos circulantes sin costo 66,220
PASIVO A LARGO PLAZO 164,500
Créditos bancarios 164,500
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 451,852
CAPITAL CONTABLE 2,920,757
CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO
CONTROLADORA 11,650
CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 2,909,107
CAPITAL CONTRIBUIDO 472,653
Capital social pagado 150,834
Prima en venta de acciones 321,820
CAPITAL GANADO (PERDIDO) 2,436,453
Resultados acumulados y reservas de capital 2,620,100
Otro resultado integral acumulado (183,647 )

100%

31%
4%
11%
6%
10%
0%

39%
23%
23%
12%
23%

4%

7%

23%

100%

58%
21%
25%
5%
2%
5%
11%
11%
31%

100%

0%

100%

16%

5%
11%
83%
90%
-6%

Junio 2010
Importe

4,340,982

1,412,739
366,255
547,370
106,241
386,755

6,120

1,649,667
1,016,915
910,079
518,175
832,499
36,996

255,349

1,023,227

1,615,742

1,025,812
368,588
526,125

53,718
23,884
53,497
204,500
204,500
354,469

2,725,238

10,214

2,715,024

544,124
149,784
394,340

2,170,900

2,354,547

(183,647 )

100%

33%
8%
13%
2%
9%
0%

38%
23%
21%
12%
19%

1%

6%

24%

100%

63%
23%
33%
3%
1%
3%
13%
13%
22%

100%

0%

100%

20%
5%
14%
80%
86%
7%



Grupo Bafar, S.A.B. de C.V.

Estado de Resultados

Del 1 de Enero al 30 de Junio de 2011 y 2010

(miles de pesos)

GRUPO BAFAR

CONCEPTOS

Ventas Netas
Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales
Utilidad (pérdida) de operacién
Otros ingresos y (gastos), neto
Resultado integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad
Utilidad (pérdida) antes de las operaciones
discontinuadas
Operaciones discontinuadas
Utilidad (pérdida) neta consolidada
Participacidn no controladora en la utilidad
(pérdida) neta
Participacion controladora en la utilidad (pérdida)
neta

Afio Actual

Importe

%

2,958,741 100%

1,925,274
1,033,466
838,993
194,473
(1,066 )
(13,170)

180,237
30,640

149,597

149,597

7,335

142,262

65%
35%
28%
7%
0%
0%

6%

1%

5%

5%

0%

5%

Afio Anterior
Importe

2,784,365
1,836,428
947,937
773,764
174,172
(1,083)
(10,418)

162,671
24,522

138,149

138,149

1,746

136,403

100%
66%
34%
28%

6%
0%
0%

6%

1%

5%

5%

0%

5%

/’{m?m
l:f Q

\@E@/ f

i g % aumento /
Variacién A3

(disminucién)
174,375 6%
88,846 5%
85,530 9%
65,229 8%
20,301 12%
17 -2%
(2,751) 26%
17,566 11%
6,118 25%
11,448 8%
11,448 8%
5,589 320%
5,859 4%



Grupo Bafar, S.A.B. de C.V.
Estado de Resultados trimestral
Del 1 de Abril al 30 de Junio de 2011y 2010

(miles de pesos)

GRUPO BAFAR

CONCEPTOS

Ventas Netas
Costo de ventas
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos generales
Utilidad (pérdida) de operacion
Otros ingresos y (gastos), neto
Resultado integral de financiamiento

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad
Utilidad (pérdida) antes de las operaciones
discontinuadas
Operaciones discontinuadas
Utilidad (pérdida) neta consolidada
Participacion no controladora en la utilidad
(pérdida) neta
Participacion controladora en la utilidad (pérdida)
neta

Trimestre afio actual

Importe

%

1,482,343 100%

970,980

511,363

421,097

90,267

(495)

10,676
r

80,086
13,147

66,938

66,938

(2,833)

64,105

66%
34%
28%
6%
0%
1%

5%

1%

5%

5%

0%

4%

4

Trimestre afio anterior

Importe

%

1,407,619| 100%

941,884
465,735
388,272
77,463
(70)
18,517

59,016
6,796

52,219

52,219

(1,554)

50,665

67%
33%
28%
6%
0%
1%

4%

0%

4%

4%

0%

4%

|
\«E—ff/ f

/N
g

% aumento /

Variacion (disminucion)
74,724 5.3%
29,096 3.1%
45,628 9.8%
32,825 8.5%
12,804 16.5%

(426) 612.5%
(7,840) -42.3%
21,070 35.7%
6,351 93.4%
14,719 28.2%
14,719 28.2%
(1,279) 82.3%
13,440 26.5%



Grupo Bafar, S.A.B. de C.V.

Estado de Flujo de Efectivo (método indirecto)
Del 1 de Enero al 30 de Junio de 2011 y 2010

GRUPO BAFAR

CONCEPTOS

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad
+(-) Partidas sin impacto en el efectivo
+(-) Partidas relacionadas con actividades de
inversion
+(-) Partidas relacionadas con actividades de
financiamiento
Flujo derivado del resultado antes de impuestos a la
utilidad
Flujos generados o utilizados en la operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Flujos netos de efectivo de actividades de
inversién
Efectivo excedente (requerido) para aplicar en
actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y demas
equivalentes de efectivo
Diferencia en cambios en el efectivo y equivalentes
de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del
periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del
periodo

(miles de pesos)

Afio Actual
Importe

180,237
(2,090)

101,560

42,889

322,595
414,433

737,028

(139,339)

597,690

(530,233)

67,456

(1,178)

104,816

171,095

Afio Anterior
Importe

162,671
(9,963)

82,138

21,036

255,881
(52,350)

203,531

(142,930)

60,601

199,984

260,585

113

105,557

366,255

Variacion

17,566
7,873

19,423

21,853

66,715
466,783

533,497

3,591

537,089

(730,217)

(193,128)

(1,291)

(741)

(195,160)

% aumento /
(disminucioén)

11%
-79%

24%

104%

26%
-892%

262%

-3%

886%

-365%

-74%

-1142%

-1%

-53%






