BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 CONSOLIDADO
DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s01 | ACTIVO TOTAL 2,761,395 100 2,438,541 100
s02 | ACTIVO CIRCULANTE 791,550 29 656,663 27
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 40,321 1 23,828 1
s04 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES
313,205 11 300,178 12
(NETO)
s05 | OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 58,012 2 57,772 2
s06 | INVENTARIOS 344,812 12 274,885 11
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 35,200 1 0 0
s08 | ACTIVO A LARGO PLAZO 0 0 0 0
s09 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS
s10 0 0 0 0
Y ASOC.
s11 | OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 | INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 1,020,981 37 834,173 34
s13 | INMUEBLES 582,524 21 469,888 19
s14 | MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 504,173 18 417,044 17
s15 | OTROS EQUIPOS 227,927 8 198,514 8
516 | DEPRECIACION ACUMULADA 358,141 13 315,553 13
s17 | CONSTRUCCIONES EN PROCESO 64,498 2 64,280 3
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0 3,469 0
519 | OTROS ACTIVOS 948,864 34 944,236 39
s20 | PASIVO TOTAL 1,100,457 100 1,111,885 100
s21 | PASIVO CIRCULANTE 476,540 43 403,439 36
s22 | PROVEEDORES 228,459 21 210,265 19
s23 | CREDITOS BANCARIOS 105,629 10 121,478 11
s24 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s25 | IMPUESTOS POR PAGAR 26,182 2 29,731 3
$26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 116,270 11 41,965 4
s27 | PASIVO A LARGO PLAZO 238,714 22 91,259 8
s28 | CREDITOS BANCARIOS 238,714 22 91,259 8
s29 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s30 | OTROS CREDITOS 0 0 0 0
s31 | CREDITOS DIFERIDOS 0 0 364,240 33
s32 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 385,203 35 252,947 23
s33 | CAPITAL CONTABLE 1,660,938 100 1,326,656 100
s34 | CAPITAL CONTABLE MINORITARIO 29,200 2 37,175 3
s35 | CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 1,631,738 98 1,289,481 97
s36 | CAPITAL CONTRIBUIDO 379,381 23 380,618 29
s79 | CAPITAL SOCIAL PAGADO 138,432 8 139,674 11
s39 | PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 240,949 15 240,944 18
540 | APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 | CAPITAL GANADO (PERDIDO) 1,252,357 75 908,863 69
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 1,647,068 99 1,284,860 97
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO (394,711) | (24) (375,997) (28)
s80 | RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

TRIMESTRE: 4 ANO:

2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 40,321 100 23,828 100
s46 | EFECTIVO 28,837 72 16,545 69
s47 | INVERSIONES TEMPORALES 11,484 28 7,283 31
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 35,200 100 0 0
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 35,200 100 0 0
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0 3,469 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 0 0 3,469 100
s49| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s51| OTROS 0 0 0 0
s19| OTROS ACTIVOS 948,864 100 944,236 100
s84| ACTIVO INTANGIBLE POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s86| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 948,864 100 944,236 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 476,540 100 403,439 100
s52| PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 153,650 32 161,837 40
s53| PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 322,890 68 241,602 60
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 116,270 100 41,965 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s89| INTERESES POR PAGAR 2,510 2 0 0
s68| PROVISIONES 53,023 46 2,409 6
s90| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 60,737 52 39,556 94
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 238,714 100 91,259 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 238,714 100 91,259 100
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 0 364,240 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 364,240 100
s67| OTROS 0 0 0 0
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 385,203 100 252,947 100
s66| IMPUESTOS DIFERIDOS 376,277 98 244,641 97
s91| PASIVOS LABORALES 8,926 2 8,306 3
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 0 0 0 0
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 138,432 100 139,674 100
s37| NOMINAL 52,974 38 52,422 38
s38| ACTUALIZACION 85,458 62 87,252 62




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

TRIMESTRE: 4 ANO:

2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 1,647,068 100 1,284,860 100
s93 | RESERVA LEGAL 14 0 14 0
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 43,034 3 57,825 5
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 1,219,505 74 1,069,236 83
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 384,515 23 157,785 12
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO (394,711) 100 (375,997) 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA (101,509) 26 (94,262) 25
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS (123,103) 31 (111,636) 30
s96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
<97 | EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. 0 0 0 0
DERIVADOS
s98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s99 | AJUSTE AL PASIVO ADICIONAL DE OBLIGACIONES
LABORALES 0 0 0 0
s100| OTROS (170,099) 43 (170,099) 45




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR

TRIMESTRE: 4 ANO:
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DATOS INFORMATIVOS

2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresion Final
REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
s CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
s72 | CAPITAL DE TRABAJO 315,010 253,224
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 35 20
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 4,943 3,677
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 1,572 1,241
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 311,709,686 314,533,086
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 3,736,210 912,810
s101| EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 4 ANO:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

r01 | VENTAS NETAS 3,407,715 100 2,940,375 100
r02 | COSTO DE VENTAS 2,308,683 68 2,030,653 69
r03 | RESULTADO BRUTO 1,099,032 32 909,722 31
r04 | GASTOS DE OPERACION 827,438 24 648,595 22
r05 | RESULTADO DE OPERACION 271,594 8 261,127 9
r06 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 9,438 0 5,921 0

RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE
ro7 FINANCIAMIENTO 262,156 8 255,206 9
r08 | OTROS GASTOS Y PRODUCTOS (NETO) 59,754 2 13,194 0
r44 | PARTIDAS ESPECIALES 0 0 0 0
r09 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 202,402 6 242,012 8
r10 | PROVISIONES PARA IMPUESTOS Y PTU 72,865 2 82,818 3
rll | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 129,537 4 159,194 5
r12 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. Y ASOC. NQ 0 0 0 0

CONSOLIDADAS
r13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 129,537 4 159,194 5
r14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS (NETO) 0 0 0 0
r15 | RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS 129,537 4 159,194 5
rl6 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETO 0 0 0 0

EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN PPIOS
17| bE CONTABILIDAD (NETO) (250,653) ™) 0 0
r18 | RESULTADO NETO 380,190 11 159,194 5
r19 | RESULTADO NETO MINORITARIO (4,325) 0 1,409 0
120 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 384,515 11 157,785 5




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 4

ANO: 2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresion Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
r01 | VENTAS NETAS 3,407,715 100 2,940,375 100
r21 | NACIONALES 3,348,836 98 2,897,615 99
r22 | EXTRANJERAS 58,879 2 42,760 1
r23 | CONVERSION EN DOLARES (**) 5,279 0 3,730 0
r06 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 9,438 100 5,921 100
r24 | INTERESES PAGADOS 21,263 225 13,536 229
r42 | PERDIDA (UTILIDAD) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
126 | INTERESES GANADOS 1,116 12 1,158 20
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 o 0
r25 | PERDIDA (UTILIDAD) EN CAMBIOS (NETO) (5,019) (53) (308) (5)
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA (5,690) (60) (6,149) | (104)
r10 | PROVISIONES PARA IMPUESTOS Y PTU 72.865 100 82818 100
r32 | I.S.R. - IMPAC CAUSADO 0 0 0 0
r33 | I.S.R. - IMPAC DIFERIDO 72,865 100 82,818 100
r34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

CLAVE DE COTIZACION: BAFAR
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresion Final
REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
r36 | VENTAS TOTALES 3,438,250 2,968,579
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
r38 | VENTAS NETAS (**) 3,407,715 2,940,375
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 271,594 261,127
r40 | RESULTADO NETO MAYORITARIO (**) 384,515 157,785
r41 | RESULTADO NETO (**) 380,190 159,194
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 66,059 63,214

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005
GRUPO BAFAR, S.A.DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt01 | VENTAS NETAS 976,228 100 920,074 100
rt02 | COSTO DE VENTAS 675,101 69 648,978 71
rt03 | RESULTADO BRUTO 301,127 31 271,096 29
rt04 | GASTOS DE OPERACION 207,750 21 180,663 20
rt05 | RESULTADO DE OPERACION 93,377 10 90,433 10
rt06 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (317) 0 4,319 0

RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE
rto7 FINANCIAMIENTO 93,694 10 86,114 9
rt08 | OTROS GASTOS Y PRODUCTOS (NETO) 59,754 6 13,194 1
rt44 | PARTIDAS ESPECIALES 0 0 0 0
rt09 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 33,940 3 72,920 8
rt10 | PROVISIONES PARA IMPUESTOS Y PTU 25,683 3 28,628 3
rtll | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 8,257 1 44,292 5
12 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. Y ASOC. NQ 0 0 0 0

CONSOLIDADAS
rt13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 8,257 1 44,292 5
rt14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS (NETO) 0 0 0 0
rtl5 | RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS 8,257 1 44,292 5
rt16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETO 750 0 (997) 0

EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN PPIOS
"7 | bE CONTABILIDAD (NETO) (54,470) ©) 0 0
rt18 | RESULTADO NETO 61,977 6 45,289 5
rt19 | RESULTADO NETO MINORITARIO (2,229) 0 1,409 0
rt20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 64,206 7 43,880 5




CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 4

ANO: 2005

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ARNO ANTERIOR
o CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

1ol | VENTAS NETAS 976,228 100 920,074 100
121 | NACIONALES 955,407 98 889,336 97
22 | EXTRANJERAS 20,821 2 30,738 3
123 | CONVERSION EN DOLARES (***) 1,925 0 2,600 0
106 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (317) 100 4,319 100
124 | INTERESES PAGADOS 6,938 | (2189) 3,524 82
142 | PERDIDA (UTILIDAD) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
145 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
126 | INTERESES GANADOS 61| (19) 159 4
146 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
125 | PERDIDA (UTILIDAD) EN CAMBIOS (NETO) (4,213)| 1329 (1,908) (44)
128 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA (2,981) 940 2,862 66
110 | PROVISIONES PARA IMPUESTOS Y PTU 25683 100 28,628 100
132 | 1.S.R. - IMPAC CAUSADO 0 0 0 0
133 | 1.S.R. - IMPAC DIFERIDO 25,683 100 28,628 100
134 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
135 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

GRUPO BAFAR, S.A.DE C.V. ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS
DICTAMINADO (MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresién Final

REE TRIMESTRE ANO ACTUAL
CONCEPTOS

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RT IMPORTE

IMPORTE

rt47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 17,419

16,321




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR

TRIMESTRE: 4
ESTADO DE CAMBIOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

ANO: 2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
c CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
c01 | RESULTADO NETO 380,190 159,194
+(-) PARTIDAS APLIC. A RESULT. QUE NO REQ. UTIL. DE
c02 R(E)C Q Q (148,964) 43,540
c03 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 231,226 202,734
c04 | RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION (43,052) (78,428)
<05 | RECURSOS GENERADOS POR (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 188,174 124,306
<06 | RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR
FINANCIAMIENTO AJENO 131,601 38,862
RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR
07 | FINANCIAMIENTO PROPIO (23,589) (3.276)
<08 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) MEDIANTE 108,012 35,586
FINANCIAMIENTO
c09 | RECURSOS GEN. (UTIL.) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (279,695) (146,707)
INCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN EFECTIVO E
€10 | |NVERSIONES TEMPORALES 16,491 13,185
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL INICIO DEL
c11 | oErioDO 23,830 10,643
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL
€12 | oimono 40,321 23,828




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

ESTADO DE CAMBIOS

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

CONSOLIDADO

DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
- TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
c CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
02 +(-) PARTIDAS APLIC. A RESULT. QUE NO REQ. UTIL. DE (148,964) 43,540
REC.
c13 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO 66,059 63,214
cal | + () OTRAS PARTIDAS (215,023) (19.674)
c04 | RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION (43,052) (78,428)
c18 | + () DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR (13,269) (69,909)
COBRAR
c19 | + () DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS (79.947) (60,749)
c20 | + ) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS (39,362) (3,860)
POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
c21 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 18,194 25718
c22 | + () INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 71,332 30,372
<06 | RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR 131,601 38,862
FINANCIAMIENTO AJENO
c23 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 184,851 97,713
c24 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
¢25 | + DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
c26 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
27 | () AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS (53.250) (58,851)
c28 | () AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
c29 | () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
c42 | + () OTRAS PARTIDAS 0 0
<07 | RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR (23,589) (3,276)
FINANCIAMIENTO PROPIO
¢30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL (16,053) (817)
c31 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS (7,536) (8,330)
c32 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 5,871
¢33 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
c43 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
c09 | RECURSOS GEN. (UTIL.) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (279,695) (146,707)
cas | + () DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVERSIONES DE (535) 0
ACCS. CON CARACTER PERMANENTE
¢35 | (-) ADQUISICION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (292,259) (152,100)
¢36 | (-) INCREMENTO EN CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0
ca7 | *+() VENTAS DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER 0 0
PERMANENTE
c38 | + VENTAS DE ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 10,092 3,984
c39 | + () OTRAS PARTIDAS 3,007 1,409




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: BAFAR
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

DATOS POR ACCION

DICTAMINADO INFORMACION CONSOLIDADA Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
d01 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) 1.23 $ 0.50
d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) 0.00 $ 0.00
d03 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (**) 1.23 $ 0.50
UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS POR ACCION
do4 ORDINARIA (UOCPA) (**) 041 $ 0.50
dos5 I(E**F)ECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN UOCPA 0.00 $ 0.00
do6 I(E*L:)ECTO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS EN UOCPA 0.00 $ 0.00
EFECTO DE CAMBIOS EN PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
do7 EN UOCPA () 0.82 $ 0.00
dos | VALOR EN LIBROS POR ACCION 5.23 $ 4.10
d09 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION 0.07 $ 0.05
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0.00 acciones 0.00 acciones
d11 PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 115 veces 1.46 veces
LIBROS
PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD BASICA
di2 POR ACCION ORDINARIA (**) 4.88 veces 11.76 veces
d13 PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD BASICA 0.00 veces 0.00 veces

POR ACCION PREFERENTE (**)

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
TRIMESTRE: 4 ANO:

CLAVE DE COTIZACION: BAFAR
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

RAZONES Y PROPORCIONES

2005

DICTAMINADO CONSOLIDADO Impresién Final

REF CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ARIO ANTERIOR
RENDIMIENTO

po1 | RESULTADO NETO A VENTAS NETAS 1115 % 541 %

p02 | RESULTADO NETO MAYORITARIO A CAPITAL CONTABLE (*) 2356 % 1223 %

p03 | RESULTADO NETO A ACTIVO TOTAL (*) 1376 % 652 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL . .

PO4 | EJERCICIO ANTERIOR 512 % 338 %

505 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA A RESULTADO 149 % 286 %
NETO
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL () 123 veces 1.20 veces

p07 | VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO () 333 veces 352 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(*) 6.69 veces 738 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 28.77 dias 31.95 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO () 6.17 % 636 %
APALACAMIENTO

p1l | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 3985 % 4559 %

p12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.66 veces 083 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 13.96 % 1455 %

p14 | PASIVO A LARGO PLAZO A ACTIVO FIJO 2338 % 10.94 %

p15 | RESULTADO DE OPERACION A INTERESES PAGADOS 12.77 veces 19.29 veces

p16 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL () 3.09 veces 264 veces
LIQUIDEZ

p17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 1.66 veces 162 veces

15 | ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO 093 veces 0.4

P18 [ cIRCULANTE : 94 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 071 veces 059 veces

p20 | ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO CIRCULANTE 846 % 500 %
ESTADO DE CAMBIOS

p21 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO A VENTAS NETAS 6.78 % 689 %
FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE ,

P22 | TRABAJO A VENTAS NETAS (1.26) % (2.66) %
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA

P23 | OPERACION A INTERESES PAGADOS 884 veces 9.18  veces
FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS GENERADOS (UTIL.) .

P24 | bOR FINAN. 121.83 % 109.20 %
FINANCIAMIENTO PROPIO A RECURSOS GENERADOS .

P25 | (UTIL.) POR FINAN. (21.83) % (9.20) %
ADQ. DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO A RECURSOS . .

P26 | GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACT. DE INV. 10449 % 103.67 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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CARTA DEL PRESI DENTE
| NFORVE ANUAL

Grupo Bafar ha registrado resultados notables a lo | argo de su historia, producto de su
capital humano, financiero y tecnol 6gico. En el dGltino afio hubo nunerosos logros vy
cunplimento de netas establecidas, y a futuro se vislunbran retos inportantes. Con una
estrategi a acertada, proyectanos posicionarnos en el mercado para un crecimento auln
nayor .

En el 2005 Grupo Bafar continué con su plan de negoci os para seguir creando productos de
val or agregado, nejorar |la eficiencia operacional de sus tiendas y expandir |a conpafiia
haci a mercados i nternacional es, sienpre con el objetivo principal de crear |os nejores
productos alinenticios y ser parte de la energia que aninma diarianente a | as personas a
cunplir con sus netas.

Gran parte de nuestros esfuerzos estéan orientados hacia | a nercadotecnia, con | o que henps
reafirmado nuestra posicién en el nercado. A través del area de Investigacioén y
Desarroll o, en el 2005 creanps nas de 74 nuevos productos que responden a | os gustos y
necesi dades del canbi ante consum dor. Reconocenps y danps valor a |o anterior ya que la
conveni encia es un factor inportante para el consumidor final después del factor sabor

Asi, henps confornmado un dindm co portafolio de narcas de gran prestigi o, sienpre vigente
y cubri endo cada segnento de | a piram de soci oecondm ca

Acci ones conp estas nos permtieron incrementar en un 29% nuestras ventas en vol unen,
| ogrando que cada vez més gente identifique a nuestras nmarcas conp |ideres en el nercado.

Con | a exitosa integraci 6n de | as enpresas que henbs adquirido, |la actividad del G upo
Baf ar se expandi 6 consi derabl emente: se aunentd | a variedad de productos y el Gupo se
posi ci on6 en nuevos segnentos, cubriendo asi la totalidad del mercado naci onal

El inmpacto positivo de estas decisiones nos narca | a pauta para pensar en nuevas fusiones
o0 adqui si ciones que fortal ezcan | a operaci 6n del G upo a futuro.

Destinanbs una fuerte inversion a |a nodernizaci 6n y expansi 6n de nuestras cadenas de

ti endas CarneMart y Bif, renopdel ando el 100% de sus instal aciones. Su réapido crecimento
nuestra | a aceptaci 6n que se ha i do ganando en el nercado, gracias a factores cono:

excel ente servicio, instalaciones funcionales y la atinada nezcla de productos y servicios
gue se ofrecen.

Pr oyect os

Debi do al pronetedor creciniento que se vislunbra para el Grupo Bafar y a que sus actual es
di vi si ones estéan en pernmanent e expansi 6n, se pudo desarrollar un gran proyecto que nos
coloca a la vanguardia en tecnologia y sistenmas de operaci 6n: |a construcci 6n de nuestro

i nnovador Centro de Distribuci 6n, ubicado en |a ciudad de Chi huahua. Su capaci dad de
refrigeraci 6n de 24,000 toneladas y el alto grado de autonatizaci 6n en su manej o ha
permtido perfeccionar y fortalecer |a cadena de suninistro.

Graci as a este proyecto se ha podido incursionar en el desarrollo y |la conercializaci 6n de
gran di versi dad de productos congel ados, frescos y secos, col ocandonos en una posi ci 6n
altanente conpetitiva por la eficiencia y versatilidad que se al canza.

De igual forma con el propo6sito de sustentar nuestro crecimento y hacer nas eficiente |la
| abor administrativa y |a conunicaci én, concluinos |la anpliaci én de |as oficinas
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corporativas, |las cuales estaran en uso en abril del 2006.

Manuf act ur a

Debi do a | os canbi os que enfrentanps en el desarrollo y nezcla de productos, continuanos
invirtiendo en nuestras plantas, equipandolas con tecnologia de punta y aunmentando |a
capaci dad de producci 6n

La busqueda de | a excelencia y la calidad nos nmantiene a |la vanguardia en |la
i mpl ement aci 6n de estandares que |las garanticen, tales conp las certificaciones
i nt ernaci onal es.

Adenas, desarrol |l anpbs nuestro propio sistena de calidad Bafar Quality System BQS: 6000, el
cual abarca la totalidad de |a cadena productiva y cunple con altos estandares de higiene,
calidad, valor nutricional y sabor, nmotivo por el cual podrianps afirnmar que nuestra
seguridad alinmenticia estad bajo el m croscopio.

Di vi si 6n Pecuari a

Debi do al constante crecimento, asi conb a | os canbios en | os habitos de consunp en el
segnento avicol a, destinanps una considerable inversién para renodelar y transformar |as
i nstal aci ones de | a planta Freskecito, honpol ogar sus sistemas de producci 6n, nmejorar |os
costos de la adquisicién de materia prima y optim zar sus estandares de producti vi dad.

Con estas acciones, se increnenté notablenente el desarrollo de productos de val or
agregado y se hizo nmas eficiente su operaci 6n

Recur sos Humanos

Nuestra preocupaci 6n por el desarrollo personal y profesional, asi conmpb por |a seguridad y
el bienestar de cada mienbro de |la enpresa, nos |levé a consolidar el gran proyecto de la
Uni versidad Bafar. Esta institucidn es hoy una realidad y es |a base para inpulsar a
nuestros col aboradores al desarroll o de sus habilidades, brindandoles |a oportunidad de
progresar dentro de |a enpresa.

Responsabi | i dad Soci al

Conp enpresa soci al mrente responsabl e, el conprom so con | a conuni dad donde vivinos y
trabaj anbs es un principi o basico de nuestra cultura enpresarial. Creanps |a Fundaci 6n
Bafar con la finalidad prinordial de proteger y apoyar a |os mas de 7,500 col aboradores y
sus famlias.

Tanbi én ayudanps a mas de 500 diferentes instituciones de beneficencia que trabajan
directanente con | os sectores nas desprotegi dos de | a soci edad.

Grupo Bafar asune el conprom so responsable y solidario de hacer conpatible su desarrollo
con el nas absoluto respeto al Medio Anbiente. Por este notivo nuestras plantas
producti vas han desarroll ado sistemas de gesti 6n nedi oanbi ental que permten controlar

| as emi si ones cont am nant es.

Desenpefio Fi nanci ero

Las condiciones de la industria de alinmentos en México en el 2005 estuvi eron marcadas por
una fuerte conpetencia; sin enbargo, el aumento de nuestras ventas fue mayor al
crecimento de la industria, lo cual representé un inportante reto al desarrollo vy
rentabilidad del G upo.

La cultura corporativa del Gupo Bafar incluye |a permanente actualizaci on de todos |os
procesos que tiene |a enpresa. Col aboradores y directivos nos dedi canps afio tras afio a
cunplir con este objetivo y esto se refleja en nuestros resultados financieros.
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La enpresa logré un crecimento en volunen de ventas del 29% al registrar la cifra récord
de 149,000 tonel adas en el 2005. Las ventas netas al canzaron 3,408 ndp, un aunmento del 16%
con respecto al afio anterior

La utilidad de operaci 6n se ubicdé en 271 ndp, un incremento del 4% Este porcentaje fue
i mpact ado por un crecimento en gastos de operaci én proveni ente principal nente de |os
gast os preoperativos de aperturas y renovaci ones de nuestras tiendas, asi conp |os
derivados de |as agresivas canpafias de publicidad y pronocion.

Generanps un inportante flujo de efectivo que nos permtid financiar con recursos propios
el 100% de nuestras inversiones en activo fijo. Esto rmuestra la solidez financiera que
tiene | a conpafia para seguir expandi endo sus nercados y continuar con sus planes de
crecimento

Cada paso en nuestra trayectoria obedece a una férrea disciplina en el seguimento de |la
pl aneaci 6n estratégica, |o que nos guia a un nuevo ciclo en donde |a globalizacio6n de |os
nmer cados marca nuevas condi ci ones. Contanbs con |la infraestructura necesaria y, sobre
todo, con un equi po hunano conpetente y calificado para seguir siendo |a nejor opcio6n de
nuestros consumdores y clientes, y asi nmaxim zar el rendimento del capital de nuestros
acci oni st as.

Hoy refrendanps nuestro conpromi so con la calidad y | a excel encia para seguir enfrentando
con éxito los retos que nos inpone el entorno nundi al

Miuchas Graci as

Li c. Eugeni o Baeza Fares
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Resunmen de | as principales politicas contables

Las politicas contables que sigue |a Conpafiia estan de acuerdo con | os principios de
cont abi | i dad general nente aceptados en Mexico, |os cual es requieren que |Ia adm nistracié6n
de | a Conpafiia efectle ciertas estinaciones y utilice deterni nados supuestos para val uar
al gunas de las partidas de | os estados financieros y para efectuar |as revel aci ones que
se requieren en los nmisnmps. Sin enbargo, |os resultados real es pueden diferir de dichas
estinmaci ones. La adm nistraci 6n de | a Conpafiia considera que |as estinaciones y supuestos
utilizados fueron | os adecuados en las circunstancias. Las principales politicas

cont abl es segui das por | a Conpafia son | as siguientes:

a. Canbi os en politicas contabl es:

i . Adqui sici 6n de negocios - A partir del 1o. de enero de 2005, |a Conpafiia adopto | as

di sposi ci ones del Boletin B-7 Adquisicion de negocios (B-7). El B-7 proporciona reglas
para el tratam ento contabl e de adquisiciones de negocios e inversiones en entidades
asoci adas y establece, entre otros aspectos: a) |a adopci 6n del nétodo de conpra cono

uni ca regla de val uaci 6n de estas operaciones; b) el crédito nmercantil que surge de una
entidad adquirida, no debe anortizarse y debe sujetarse al nenos anual mente, a pruebas de
deterioro de acuerdo con Boletin C 15 Deterioro en el valor de los activos de | arga
duraci 6n y su disposicion, c) el exceso del valor en |libros sobre el costo de |as
acciones de subsidiarias o asoci adas pendientes de anortizar debe ser consi derado de

i nnediato en los resultados del ejercicio), y d) se dan reglas para el tratamento
contabl e de transferencias de activos o intercanbi o de acci ones entre enti dades bajo
control comin, asi conp de adquisicion de interés mnoritario, cuyos efectos se registran
en el capital contable.

ii.Indemizaciones al térnmino de la relacién laboral - A partir del lo. de enero de 2005,
| a Conpafiia adopté | a nueva di sposicion del Boletin D-3, Obligaciones |aborales (D 3),
relativa al reconocinento del pasivo por indemizaciones por term naci6n de |la relacién
| aboral por causas distintas de reestructuraci 6n, |las cuales se registran de acuerdo a
estimaci ones de |la administracion de |la Conpafiia. EIl D-3 pernite |a opci6n de reconocer
en forma inmediata en los resultados del ejercicio el activo o pasivo de transicion que
resulte, o su anortizaci on de acuerdo a la vida | aboral remanente pronedi o de |os

trabaj adores. Hasta 2004, |as indemmizaci ones por este concepto se cargaban a | os

resul tados cuando se tonaba | a decisi6n de pagarlas. La adopci 6n de este nuevo principio
de contabilidad no tuvo efectos inportantes en la situaci 6n financiera y resul tados de
operaci 6n de | a Conpafii a.

b. Reconocimento de | os efectos de la inflacidn - La Conpafia reconoce |os efectos de |la
i nflaci 6n actual i zando sus estados financieros en térm nos de pesos de poder adquisitivo
de la fecha del Gltino bal ance general que se presenta. En consecuencia, |os estados
financieros del afio anterior que se presentan para efectos conparativos, tanbi én han sido
actual i zados en térm nos del m sno poder adquisitivoy sus cifras difieren de |as
original mente presentadas. El reconociniento de los efectos de la inflacién resulta
princi pal mrente, en gananci as o pérdi das por inflacién sobre partidas no nonetarias y
nonet ari as, que se presentan en | os estados financieros bajo |os dos rubros siguientes:
i.Insuficiencia en la actualizaciéon del capital contable - Se integra del resultado por
posi ci 6n nonetaria acumul ado hasta la prinera actualizacion y |a pérdida por tenencia de
activos no nonetari os que representa el canbio en el nivel especifico de precios que se

i ncrenent 6 por debajo de la inflacion

ii. Resultado por posicion nonetaria - Representa |a erosi 6on del poder adquisitivo de |as
partidas nonetarias originada por la inflacion; se calcula aplicando factores derivados
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) a |a posicién nonetaria neta nensual
La ganancia se origina de nmantener una posicion nonetaria pasiva neta.
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c. Equival entes de efectivo - Consiste en inversiones de excedentes de efectivo.

d. Inventarios y costo de ventas - Los inventarios de productos termni nados, naterias
primas y refacciones y naterial es se val Gan al nmenor de su costo de reposicion utilizando
el precio de la dltinma conpra o valor de realizacién. El inventario de ganado en pie se
val ta a su valor neto de realizacion; la diferencia entre el costo de adqui sicion de
ganado y el valor neto de realizaci6n se reconoce en |los resultados. El costo de ventas
se actualiza utilizando el costo de reposicio6n al nonmento de su venta

e. I nmuebl es, maquinaria y equi po - Se registran al costo de adquisicion y se actualizan
aplicando factores derivados del INPC. En el caso de activos fijos de origen extranjero
su costo de adquisiciodn se actualiza con la inflacién del pais de origen y se considera
la fluctuaci 6n del peso nexicano con relacién a | a noneda de dicho pais de origen. La
depreciaci 6n y anortizaci 6n se calcula conforme al nétodo de |inea recta con base en |la
vida atil remanente de | os activos, cono sigue:

Afios pronedi o

2005 2004
Edi ficios 2122
Adapt aci ones en | ocal es arrendados 1010
Maqui naria y equi po industri al 1011
Equi po de transporte 33
Equi po de cénputo 22
Mobiliario y equipo de oficina 67

f. Deterioro de activos de |arga duraci 6n en uso - La Conpafiia revisa el valor en libros
de los activos de larga duraci 6n en uso, ante |la presencia de algun indicio de deterioro
qgue pudiera indicar que el valor en libros de | os msnos pudiera no ser recuperable,
consi derando el mayor del valor presente de |los flujos netos de efectivo futuros o e
precio neto de venta en el caso de su eventual disposicioén. El deterioro se registra si
el valor en libros excede al mayor de |os val ores antes nenci onados. Los indicios de
deterioro que se consideran para estos efectos son, entre otros, |las pérdidas de
operaci 6n o flujos de efectivo negativos en el periodo si es que estan conbi nados con un
historial o proyecci én de pérdi das, depreciaciones y anortizaci ones cargadas a resul tados
gue en térm nos porcentuales, en relacion con |os ingresos, sean substancial nente
superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de obsol escencia, reducci én en |la
demanda de | os productos que se fabrican, conpetencia y otros factores econdm cos y

| egal es.

g. Derechos de uso de marcas - Se registran al costo de adquisicion y se reexpresan
aplicando el INPC. Los derechos de uso de nmarcas y |os otros activos, por ser activos

i ntangi bl es de vida indefinida no se anortizan, pero su valor se sujeta a pruebas de
deterioro. Hasta el 31 de dicienbre de 2002, fueron anortizados con base en una vida (ti
maxi ma de 10 y 4 afios, respectivanmente.

h. Exceso del val or contable sobre el costo de subsidiarias y negocios adquiridos - Hasta
el 31 de dicienbre de 2004 se actualizaba aplicando el INPCy se anortizaba en |inea
recta en 5 afios. Con notivo de la entrada en vigor del Boletin B-7, el saldo pendiente de
anortizar al 1o. de enero de 2005, se registré en los resultados del ejercicio neto de

i mpuesto sobre la renta en el rubro efecto acumul ado al inicio del ejercicio por canbio
en principio de contabilidad. El exceso que se genere a partir del lo. de enero de 2005
por nuevas adqui si ci ones de subsidiarias o asociadas, se registra reduci endo,
princi pal rente, el valor de activos fijos e intangibles adquiridos asi conp |as

i nversiones en asociadas y el remanente, en su caso, se registra de innediato en |os

resul tados del ejercicio, neto del efecto del inpuesto sobre la renta diferido
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ones por terninacion de la relacién |aboral a partir de 2005 se registra conforne se
devenga. Los principios de contabilidad requi eren que |a val uaci 6n de dicho pasivo se

ef ect le con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de interés
real es; sin enbargo, la adninistraci én de | a Conpafiia | o cal cula con base en esti naci ones
gue consideran | os suel dos actuales y | a probabilidad de tener que pagar dicho pasivo. En
opi ni 6n de | a adm nistraci 6n de | a Conpafiia, la diferencia que pudiera resultar entre |os
dos calculos no es inportante respecto a | os estados financieros en su conjunto.

j. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligaci 6n presente conp resultado de un
event o pasado, que probablenente resulte en |l a salida de recursos econdém cos y que pueda
ser estinmada razonabl enente.

k. I npuesto sobre la renta, inmpuesto al activo y participacion de |os trabajadores en |as
utilidades El inpuesto sobre la renta (ISR) y la participaci6n de |os trabajadores en |as
utilidades (PTU), se registran en |l os resultados del afio en que se causan, y se reconoce
el ISR diferido proveniente de las diferencias tenporal es que resultan de | a conparaci 6n
de los valores contables y fiscales de | os activos y pasivos, y en su caso, se incluye e
beneficio de | as pérdidas fiscales por anortizar. El ISR diferido activo se registra solo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse. Se reconoce |la PTU diferida
proveniente de | as diferencias tenporales entre el resultado contable y la renta
gravabl e, sélo cuando se pueda presumr razonabl enente que van a provocar un pasivo o
beneficio, y no exista algun indicio de que vaya a canbiar esa situaci 6n, de tal manera
gque | os pasivos o | os beneficios no se materialicen

El inmpuesto al activo pagado que se espera recuperar, se registra conb un anticipo de ISR
y se presenta en el bal ance general dism nuyendo el pasivo por ISR diferido.

| . Operaciones en noneda extranjera - Las operaci ones en noneda extranjera se registran a
tipo de canbio vigente a |l a fecha de su cel ebraci 6n. Los activos y pasivos nobnetarios en
noneda extranj era se val tan en noneda naci onal al tipo de canbio vigente a |a fecha de

| os estados financieros. Las fluctuaci ones canbiarias se registran en | os resultados.

m Reconocim ento de ingresos - Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se
transfieren los riesgos y beneficios de los inventarios a los clientes que | os adquieren
| o cual general nente ocurre cuando se entregan di chos inventarios en cunplimento de sus
pedi dos.

n. Uilidad por accion - La utilidad basica por acci6n ordinaria se calcula dividiendo |a
utilidad neta mayoritaria entre el pronedi o ponderado de acciones ordinarias en
circulaci 6n durante el ejercicio. La utilidad por accié6n diluida se determ na ajustando
la utilidad neta consolidada y |as acciones ordinarias, bajo el supuesto de que se
realizarian | os conpromi sos de la entidad para emitir o intercanbiar sus propias

acci ones.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

RELACION DE INVERSION EN ACCIONES CONSOLIDADO
DICTAMINADO SUBSIDIARIAS Impresién Final
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN.
CARNES SELECTAS BAEZA, S.A. DE | PROD., COMERC. C. FRIAS Y PROD.
cV. CARNICOS 231,577,437 99.99
PROMOTORA GANADERA TRES COMPRA-VENTA GANADO BOVINO 1173534 99.99
HERMANOS, S.RL DE C.V EN PIE ! ! :
ONUS COMERCIAL, S.A. DE C.V. TRANSPORTE DE CARGA REGULAR 50,000 99.99
INMOBILIARIA CARNETEC, S.A. DE COMPRA-VENTA DE BIENES
C.V. INMUEBLES 50,000 99.99
TENEDORA ACCIONES EMP.
CIBALIS, S.A.DE C.V. SERVICIOS 200,000 99.99
AIAX, S.A. DE C.V. PROPIETARIA DE LAS MARCAS 125,779,014 99.99

LECTIO, S. DERL DE C.V TENEDORA DE ACCIONES 27,500,000 51.00




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

RELACION DE INVERSION EN ACCIONES CONSOLIDADO
DICTAMINADO
ASOCIADAS Impresién Final
NO. DE MONTO TOTAL
" 0,
NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL ACCIONES % DE TEN. COSTO VALOR

ADQUISICION | ACTUAL _
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 0
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTAL 0 0

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
FECHA DE [TASA DE INTERES

TIPO DE CREDITO/INSTITUCION

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

VENCIMIENTO ylo Sobretasa
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAME’A’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAME’A’;NOS ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
PNC BANK 30/09/2006 4.10 1,436 0 0 0 0
PNC BANK 30/09/2006 4.10 1,308 0 0 0 0
PNC BANK 30/09/2006 4.10 801 0 0 0 0
COBANK 30/09/2006 4.60 1,544 0 0 0 0
COBANK 30/09/2006 4.60 1,622 0 0 0 0
COBANK 30/09/2006 4.60 915 0 0 0 0
COBANK 30/09/2006 4.60 2,238 0 0 0 0
CON GARANTIA
REFACCIONARIO/BBVA BANCOMER 28/02/2006 9.41 2,143 0 0 0 0
REFACCIONARIO/SCOTIABANK 31/07/2007 9.11 8,571 6,428 0 0 0
REFACCIONARIO/BBVA BANCOMER 30/04/2009 7.50 15,750 15,750 15,750 6,563 0
REFACCIONARIO/BBVA BANCOMER 01/08/2009 8.57 5,540 5,540 5,540 4,155 0
REFACCIONARIO/BBVA BANCOMER 31/03/2010 10.48 7,583 7,000 7,000 7,000 1,750
REFACCIONARIO/SANTANDER 31/03/2010 9.60 20,004 20,000 20,000 20,000 19,996
REFACCIONARIO/BBVA BANCOMER 31/10/2010 9.82 21,545 19,884 19,884 19,884 16,590
BANCA COMERCIAL
SIMPLE/SANTANDER 30/05/2006 9.71 14,629 0 0 0 0
OTROS
TOTAL BANCARIOS 95,765 74,602 68,174 57,602 38,336 9,864 0 0 0 0




CLAVE DE COTIZACION

BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

DICTAMINADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE

4

ANO

2005

CONSOLIDADO

Impresién Final

TIPO DE CREDITO/INSTITUCION

FECHA DE
VENCIMIENTO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TASA DE INTEREY
ylo Sobretasa

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 ANOS O

HASTA 4 ANOS MAS

ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y COLOCACIONEY

PRIVADAS
—




CLAVE DE COTIZACION

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
DICTAMINADO (MILES DE PESOS) Impresién Final
VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA
FECHA

TIPO DE CREDITO/INSTITUCION

CONCERTACION

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ARIO ACTUAL HASTA1ARO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROS HASTAMSA’;NOS O | aNoacTuAL HASTA1ARO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROS HASTAMSA’;NOS 2
PROVEEDORES

TOTALES 0.00 84,674 0 0 0 0
TOTALES 0.00 143,785 0 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 84,674 0 0 0 0 143,785 0 0 0 0

GTRO PASVOS CIRCULANTES ¥
QOTROS CREDITOS

OTROS PASIVO 0.00 60,737 0 0 0 0
0.00 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 241176 74,602 68,174 57,602 38,336 153,649 0 0 0 0

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO:

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

2005

POSICION MONETARIA EN MONEDA EXTRANJERA
CONSOLIDADO

DICTAMINADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA VAL =S D12
MILESDE |\ espEpesod  MILESDE 1y £s bE PESOS HESOS
DOLARES 1 DOLARES i
ACTIVO MONETARIO 140 1,499 0 0 1,499
PASIVO 14,317 153,335 249 2,667 156,002
CORTO PLAZO 14,317 153,335 249 2,667 156,002
LARGO PLAZO 0 0 0 0 0
SALDO NETO (14,177) (151,836) (249) (2,667) (154,503)

OBSERVACIONES

PARA EL CASO DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA SE UTILIZO EL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL MES DE DICIEMBRE DE
10.71 $/DLLS.



CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO
DE RESULTADO POR POSICION
MONETARIA

TRIMESTRE: 4

ANO: 2005

CONSOLIDADO

DICTAMINADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
VES ACTIVOS pasivos | ONEpngi?Al?A'\éTlv J INFLACION | EFECTO MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS MENSUAL ACTIVO (PASIVO)
(PASIVA)

ENERO 465,498 795,497 329,999 0.00 (12)
FEBRERO 362,730 637,882 275,151 0.33 (917)
MARZO 375,242 613,401 238,160 0.45 (1,073)
ABRIL 373,144 487,578 144,434 (0.25) 287
MAYO 335,545 525,660 190,115 0.36 (677)
JUNIO 345,844 388,814 42,970 (0.10) 41
JULIO 370,488 434,647 64,159 0.39 (251)
AGOSTO 349,309 434,467 85,158 0.12 (102)
SEPTIEMBRE 423,421 525,294 101,873 0.40 (408)
OCTUBRE 395,462 506,436 110,974 0.25 (272)
NOVIEMBRE 396,889 542,095 145,206 0.72 (1,045)
DICIEMBRE 385,651 577,089 191,439 0.61 (1,176)
ACTUALIZACION 0.00 (85)
CAPITALIZACION 0.00 0
EMP. EXTRANJERAS 0.00 0
OTROS 0.00 0
TOTAL (5,690)

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.
INSTRUMENTOS DE DEUDA

DICTAMINADO

TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

PAGINA 1
CONSOLIDADO

Impresion Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO
NO APLI CA

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION: ~ BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION

Y/O SERVICIO CONSOLIDADO
DICTAMINADO
Impresién Final
PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
INTERCARNES PROCESAMIENTO Y COMERCIALIZACION 13,20 64.64
PROMOT. GANADERA TRES HNOS COMPRA-VENTA GANADO EN PIE 8,00 82.9]
LECTIO PROD. Y COMERCIALIZACION DE 12,804 40.8

OBSERVACIONES

LA CAPACIDAD INSTALADA DE INTERCARNES, S.A. DE C.V., LECTIO Y PROMOTORA GANADERA TRES HERMANOS, S.RL DE C.V.,
SUBSIDIARIAS DE GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V., AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 ESTA REPRESENTADA EN TONELADAS (LAS DOS



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS CONSOLIDADO
DICTAMINADO
Impresién Final
% COSTO
PRINCIPALES PRINCIPALES | SusT.
NACIONALES eSS IMPORTACION S ES | ST [PrRODUCCION
TOTAL
PROCESOS Y CARGILL MEAT
CARNICOS i CARNICOS RS UEAT | s 68.95
COMERCIALIZA
CARNICOS O vy | carnicos SWIFTBEEF | SI 0
CARNICOS ALIMENTOS CARNICOS SWIFT PORK | SI 0
GRUPO
CARNICOS PORCICOLA CARNICOS LES'; FRESH | g 0
MEXICANO
HARINAS DE
SECOS Y EMPAQUES A SECOS Y EMPAQUES VECTOR sI 12.80
PECHINERY
SECOS Y EMPAQUES 'I‘D"EsiORM'CK SECOS Y EMPAQUES PLASTIC S| 0
PACKING
BAVARIA
SECOS Y EMPAQUES HELM DE SECOS Y EMPAQUES S tion | 0

OBSERVACIONES

EN ESTE ANEXO SE ESTA CONSIDERANDO EL CONSUMO DE LAS MATERIAS PRIMAS (MAS NO LAS COMPRAS) EFECTUADAS DE

ENERO A DICIEMBRE DE 2005 PARA LA PRODUCCION DE CARNES FRIAS Y CARNES ROJAS.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO
PICTAVINABG VENTAS TOTALES Impresién Final
PRINGIPALES VENTAS % D’\ED%O‘RT' PRINCIPALES
VOLUMEN IMPORTE ’ MARCAS CLIENTES

NACIONALES

CARNICOS 116,901 3,267,169 0.0 BAFAR, BIF, CMART. AUT'I'CI)ESIESXS

GANADO EN PIE 2,377 17,186 0.0 NO APLICA INTERCARNES

ALIMENTO 28,425 59,904 0.0 CAPITAN | AGROPECUARIOS

OTROS INGRESOS 0 4,577 0.0 NO APLICA NO APLICA

EXTRANJERAS

GANADO EN PIE 8,245 58,771 0.0 NO APLICA FRIONA,

CARNICOS 24 108 0.0 BAFAR DIVERSOS

TOTAL 3,407,715




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION BAFAR TRIMESTRE 4 ANO 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO CONSOLIDADO

DICTAMINADO VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final
VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES DESTINO
VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION
GANADO EN PIE 672 58,771 USA NO APLICA |FRIONA, MC MAHAN
CARNICOS 24 108 USA BAFAR DIVERSOS
SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
TOTAL 58,879

OBSERVACIONES

LA DIFERENCIA ENTRE EL VOLUMEN DE PRODUCCION DE NUESTRA LINEA DE CARNICOS Y EL VOLUMEN DE VENTAS ESTRIBA EN
QUE EXISTEN ALGUNOS PRODUCTOS QUE NO REQUIEREN PROCESO DE TRANSFORMACION, SOLO SE COMERCIALIZAN, Y EL COSTO
QUE SE PRESENTA ESTA INTEGRADO UNICAMENTE POR MATERIAS PRIMAS E INSUMOS (COSTO DIRECTO).

CABE ACLARAR QUE EL VOLUMEN DE GANADO ESTA EXPRESADO EN CABEZAS, MIENTRAS QUE LA LINEA DE CARNICOS Y OTROS
PRODUCTOS ESTA REPRESENTADA EN TONELADAS.



CLAVE DE COTIZACION
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

BAFAR

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL

TRIMESTRE 4

ANO 2005

PAGADO CONSOLIDADO
DICTAMINADO Impresién Final
e VALOR CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
MELEINALE | - WIEENTE POFRS/LON PORCION VARIABLE| ~ MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJ0 VARIABLE
B 0.0000 120,000,000 191,709,686 0 20,000 31,616
TOTAL 120,000,000 191,709,686 0 20,000 31616
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 311,709,686

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005

GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.
INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto

Ejercido y Porcentaje de Avance)
DICTAMINADO CONSOLIDADO

PAGINA 1

Impresién Final

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ARO: 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y PAGINA 1
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE

OPERACIONES EXTRANJERAS CONSOLIDADO
DICTAMINADO (Informacién relacionada al Boletin B-15)

Impresioén Final

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACION:  BAFAR TRIMESTRE: 4 ANO: 2005
GRUPO BAFAR, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
DICTAMINADO

Impresion Final

s77: : A EFECTOCS DE HACER COVPARATI VO EL NUMERO DE ACCI ONES EN Cl RCULACI ON Y EN TESORERI A

DEL ANO ANTERI OR SE APLI CO EL SPLIT QUE SE LLEVO A CABO EN JUNI O DE 2005 DE SEI'S ACCI ONES
POR UNA.

c30: DENTRO DE ESTE RENGLON SE | NCLUYE LA FUENTE( APLI CACI ON) DE RECURSCS DERI VADOS DE LA
COVPRAVENTA DE ACCI ONES DEL FONDO DE RECOVPRA.

ESTE FONDO FUE CREADO MEDI ANTE ACUERDO DE ASAMBLEA EXTRAORDI NARI A DE ACCI ONI STAS EN ABRI L
DE 1997 POR LA CANTI DAD DE $15 MDP, SIN EMBARGO, ESTE MONTO FUE | NCREMENTADO EN AGOSTO DE
1999 EN $31 MDP, TEN ENDO ACTUALMENTE UN FONDO DE RECOVPRA DE 45 MDP.

(1) EN ESTE ANEXO SE INCLUYE LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS, ASI COMO SUS
DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS



